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Objetivo del INGHDIV

Objetivo del INGGHPC**

Estadisticas Relevantes

Replicar el comportamiento del fondo INGGHPC**

Invertir en acciones o valores emitidos por empresas

Activos administrados $471,716,147

operado por el equipo de ING Investment gue se encuentren listados en cualquier mercados YTD (pesos) -5.12%
Management en Holanda, mismo que se encuentra organizado del mundo, que ofrezcan una atractiva Primeras 10 Posiciones / 15.26%
listado en Luxemburgo. tasa de dividendos. El desempefo del fondo se Activos Totales
mide contra el indice MSCI World (Bloomberg: Clave de Pizarra INGHDIV
MXWO Index)
Caracteristicas Generales Reporte Mensual INGHDIV
2010
~ Cruce HDIV
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Disponibilidad Quincenal Desempeno Julio cum Ano 2008 2007 (13/05/04)
. i . INGHDIV-BO (pesos) 5.98% -5.12%  -24.69% 1.79% 33.87%
Hor_a"o — 9:00a 12:30 frs. INGGHPC* (Euros) 1.83 % 827%  -25.45% -8.16% NA
Horizonte de Inversion  Largo Plazo MSCI World Index (Euros) 164% 735% -2147%  -1.66% NA
Calificacion Agresiva *Rendimientos efectivos
Politicas de Operacion:
Compra: Diarias T+4
Venta:  Semanal
(Martes T+5)

Rendimiento Efectivo Acumulado Ultimos 12 Meses Estructura de Activos de INGHDIV
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ESTRUCTURA DE ACTIVOS DE INGGHPC* AL 30/JULIO/2010

Distribucion Geografica de Activos

Estados Unidos

Japon
Francia
Reino Unido
Alemania
Australia
Luxemburgo
Italia

Suiza

Otros

Distribucion Sectorial de Activos

44.35% Financieros 20.75%
9.82% Consumo Basico 13.35%
8.82% Salud —— 12.81%
8.15% Energia — 10.95%
5.62% Utilidades 8.85%
4.81% Industriales 7.74%
4.10% IT 7.48%
2.80% Telecomunicaciones 7.31%
2.00% Consumo Discrecional = s 6.31%
9.53% Materiales F— 4.45%

Acciones con Mayor Concentraciéon

Emisora %Cartera
Pitney Bowes Inc 1.57%
Chevron Corp 1.55%
Baxter International Inc 1.54%
Sumitomo Mitsui Financial Gr 1.53%
Eni Spa 1.53%
Vivendi 1.53%
Pfizer Inc 1.51%
Royal Dutch Shell Plc-a Shs 1.51%
Total Sa 1.50%
At&t Inc 1.49%

INVESTMENT MANAGEMENT

** INGGHPC LX es el ticker en Bloomberg
del Fondo ING(L) Invest Global High
Dividend que cotiza en Luxemburgo

Rendimientos antes de comisiones

www.ingim.com.mx
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Los temores disminuyeron en julio. En moneda local, Julio fue un mes muy fuerte. Los sélidos informes de ganancias Q2, el alivio
en el sector bancario y de buenos datos macro (Europa) ha dls&arado los jnversores de riesgo para agregar a sus carteras. Sin
embargo, debido a la subida del euro, el rendimiento del indice MSCI (DM) Indice Mundial fue "limitada" hasta el 1,6% en Euro-
términos. Europa (+5%) fue la region con mejores resultados y los mercados emergentes (+1,9%) superaron a los mercados
desarrollados por un estrecho margen.

Japon (-2,6%) y los EE.UU. (+0,6%) se estaban quedando en parte debido a la evolucién de las divisas adversas, a algo mas débil
de datos macro en los EE.UU. y la incertidumbre politica renovada en Japén.

El sector financiero (+5%) fue la mejor del mundo. La publicacion de las pruebas de estrés europeo, una relajacién de las normas
de Basilea Ill y buenos resultados (al menos en el balance final) se encontraban en la base de este mes fuerte para las finanzas.

El sector de las telecomunicaciones (+4,2%) super6 también. Buenos resultados y una confirmacién de su condicion de alto dividendo
dos catalizadores positivos. Sectores de productos bésicos subieron en la parte posterior de una fuerte recuperacién de precios de
los metales y los precios de la energia.

Los mercados de acciones se enfrentan a una creciente divergencia entre los fundamentos positivos (el crecimiento econémico
global, la politica monetaria floja en el G-3, el sonido balances de las empresas y las valoraciones atractivas) y el sentimiento débil
en el mercado como lo demuestra la alta volatilidad, las entradas de baja en fondos de renta variable y la cautelosa encuestas de
inversionistas.

Valoraciones atractivas siguen siendo un impulso positivo para los mercados, tanto en términos absolutos como en comparacion
con otras clases de activos (como los bonos corporativos). El precio ajustado en funcion del ciclo relacion de los ingresos estd muy
por debajo de su promedio a largo plazo. Esto es especialmente en el caso en Europa.

En otras clases de activos de la prima de riesgo sobre acciones estd muy por encima de los niveles histéricos.
Otro f_acl_tordque impulsé en el 2010 podria ser atin mas las fusiones y adquisiciones. Hasta ahora, en 2010, esto alin no se ha
materializado,
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Liberacién de responsabilidad

Este documento ha sido elaborado por ING Investment Management (México) S.A. de C.V. (en lo sucesivo "'D2IIMM"'D3) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion financiera general relativa a sus fondos y los activos objeto de inversion en los que invierten;
cualquier opinion o estimacion contenida en este documento constituye el punto de vista de los analistas profesionales de IIMM a la fecha de publicacion y puede estar sujeta a cambios sin previo aviso.

El contenido del presente documento proviene de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no se ofrece garantia alguna, ni representa una sugerencia para la toma de decisiones en materia de inversion.
El inversionista debe tener en cuenta que los resultados histéricos de los instrumentos financieros no garantizan resultados futuros. IIMM no asume ningtn tipo de responsabilidad en caso de que el presente documento sea interpretado como recomendacion de compra o venta
de cualquiera de los activos objeto de inversion que en el mismo se mencionan.

El inversionista interesado en invertir en los fondos de ING Investment Management México, debera consultar el prospecto de informacion correspondiente para conocer todas las caracteristicas de operacién, administracion, liquidacion, etc. de cada fondo.
Este documento no podré ser reproducido o utilizado parcial o totalmente por ningtin medio, ni ser distribuido, citado ¢ divulgado sin el permiso previo por escrito otorgado por [IMM.



