RENTA VARIABLE

Comentario Mensual
ING_PAT PF / PM / PM No Contribuyentes Julio, 2010

Objetivo del INGPAT Caracteristicas Generales

Horario 09:00 a 14:00 hrs.
Invertir los recursos en la adquisicion de valores acciones, Horizonte de Inversion  Mediano Plazo
obligaciones y demas titulos de crédito (activos objeto de Calificacion NA
inversion) sin limites maximos y minimos por tipo de valor. Politicas de Operacion

Compra: Mismo dia/+72 horas

Venta: Mismo dia/ +72 horas

Estadisticas Relevantes Desempeiio (Rendimientos brutos)
Rendimiento
INGPAT B3 del IRT
Activos administrados $1,085,454,813.85 Inicio del afio 0.27% 1.50%
Primeras 10 Posiciones /  69.93% Ultimo mes 3.24% 3.87%
Participacion de cartera 2009 50.70% 45.41%
- 0 -
de renta variable 98.94 2008 33.51% 22.53
0 0
Clave de Pizarra ING-PAT 2007 14.70% 286%
Desde su cruce* 80.36% 75.80%
(28 abril 06)
* Rendimientos anualizados
Posiciones Relevante al 30/07/10 Rendimientos historicos del INGPAT
Emisora % 135 —RT ING-PAT]
AMX 25.98% 130
WALMEX 9.16% 125
CEMEX 7.30%
GMEXICO 5.24% 120
FEMSA 4.61% 15
ELEKTRA 4.48% 110
TLEVISA 3.73% 108
GFNORTE 3.46%
BIMBO 3.27% 100
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Después de tres meses consecutivos de baja, julio fue un mes positivo para las bolsas.

Luego de la temporada de reportes al segundo trimestre del afio, las bolsas lograron obtener un rendimiento positivo. En México los resultados de las empresas fueron
buenos a “secas” y practicamente igual a los esperados. El crecimiento tanto en ingresos como en la utilidad de operacion estuvo alrededor del 10%, reflejando una
lenta recuperacion de la economia.

En Estados Unidos tuvimos mayores sorpresas, en su gran mayoria positivas pero también explicadas mas por una baja base de comparacion que por una clara
recuperacion, sin embargo, influyeron en el animo de los inversionistas pues la incertidumbre (Europa, China y posibilidad de una recaida econdmica) continda en la
mente de éstos.

Julio también se caracterizd, al igual que el mes de junio, por un bajo volumen de operacién como tradicionalmente lo son los veranos.

En nuestra opinion, el regreso de vacaciones, la confirmacion de recuperacién econémica (aunque todavia lenta) y la liquidez que prevalece en los mercados son
elementos que nos confirman nuestra expectativa de un buen cierre de afio para la Bolsa, sin embargo, estamos reduciendo nuestra estimacion al cierre de 2010 al
pasar de 38,000 a 36,500.

Aclaramos que dicha reduccién es por el poco tiempo que resta para concluir el afio y no por un cambio en nuestro sentimiento para la economia y las empresas,
simplemente retrasamos nuestra expectativa de los 38,000 puntos para febrero o marzo.

** Benchmark
Los indices que se utilizan para realizar las comparaciones son los siguientes:

ING/1: PIP Cetes 28D ING/GOB: PIPG-Fix 1A R
AMEX/MD: PIP Cetes 28D INGCORP: Corpotrac

ING/30: PIP Cetes 91D ING/USD: PIP UMS Dolares 52 Spot
ING/1E: 50% *PIP Cetes 28D + 50%*PIP Cetes 91D ING/CETE: PipCetes-28d

ING/30E: PIPG-Guber ING/IPC: IRT

ING/BONO: 50% PipGFix10A+50%PipG-Fix5A ING/PAT: IRT
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Liberacion de responsabilidad

Este documento ﬁa sido elaborado por ING Investment Management (México) S.A. de C.V. (en lo sucesivo "'D2IIMM"'D3) con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion financiera general relativa a sus fondos y los activos objeto de inversion en los que invierten; cualquier opinion o
este documento constituye el punto de vista de los analistas profesionales de IIMM a la fecha de publicacion y puede estar sujeta a cambios sin previo aviso.

El contenido del presente documento proviene de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no se ofrece garantia alguna, i representa una sugerencia para la toma de decisiones en materia de inversion.

El inversionista debe tener en cuenta que los resultados historicos de los instrumentos financieros no garantizan resultados futuros. IIMM no asume ningtin tipo de responsabilidad en caso de que el presente documento sea interpretado como recomendacion de compra o venta de cualquiera
inversion que en el mismo se mencionan.

Elinversionista interesado en invertir en los fondos de ING Investment Management México, debera consultar el prospecto de informacion correspondiente para conocer todas las caracteristicas de operacion, administracion, liquidacion, etc. de cada fondo.

Este documento no podré ser reproducido o utilizado parcial o totalmente por ningn medio, ni ser distribuido, citado ¢ divulgado sin el permiso previo por escrito otorgado por IMM.



