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Dictamen del Comisario

A la Asamblea de Accionistas
ING Investment Management (México), S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion:

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 166 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de ING Investment Management (México),
S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (la Operadora de Fondos), rindo a
ustedes mi dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion contenida
en los estados financieros que se acompaiian, la que ha presentado a ustedes el Consejo de
Administracion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006.

He asistido a las asambleas de accionistas y juntas del consejo de administracion a las que he sido
convocado y he obtenido, de los directores y -administradores, la informacion sobre las
‘operaciones, documentacion y registros que.consideré necesario examinar. Asimismo, he revisado
el balance general y el estado de ‘valuacién de cartera de inversion de ING Investment
Management (México), S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion al 31 de
diciembre de 2006, y sus correspondientes estados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de cambios en la situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, los cuales son
responsabilidad de la administracion de la Operadora de Fondos. Mi revision ha sido efectuada de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México.

La Operadora de Fondos esta obligada a preparar y presentar sus estados financieros de acuerdo
con los criterios de contabilidad para las operadoras de fondos en México establecidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) que siguen en lo general a las Normas de
Informacién Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion
y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF). Dichos criterios de
contabilidad en algunos casos difieren de las citadas normas.

Como se menciona en la nota 3m a los estados financieros, la Operadora de Fondos se dedica
principalmente a la prestacion de servicios administrativos, administracion de cartera y promocion
a las sociedades de inversion de ING, habiendo obtenido de estas, el 55.7% de sus ingresos de

operacion en el afio 2006.
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En mi opiniodn, los criterios y politicas contables y de informacion seguidos por la Operadora de
Fondos y considerados por los administradores para preparar los estados financieros presentados
por los mismos a esta Asamblea, son adecuados y suficientes en las circunstancias y han sido
aplicados consistentemente con el ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacion refleja en
forma veraz, razonable y suficiente la situacion financiera y la valuacion de la cartera de inversion
de ING Investment Management (México), S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
capital contable y los cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los criterios de contabilidad establecidos por la Comisién para las operadoras de
fondos en México, tal como se describen en la nota 2 a los estados financieros.

Atentamente,

C.P.C. Guillermo Garcia-Naranjo Alvarez
Comisario

Meéxico, D. F., a 26 de febrero de 2007.

\
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
ING Investment Management (México), S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion:

(Pesos de poder adquisitivo constante
al 31 de diciembre de 2006)

Hemos examinado los balances generales y los estados de valuacién de cartera de inversion de
ING Investment Management (México), S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion .(Ia Operadora de Fondos) ‘al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los estados de
resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacion financiera que les son
relativos por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad
de la administracion de la Operadora de Fondos. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre los mismos, con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes y de que estdn preparados de acuerdo con los criterios de contabilidad para las
operadoras de fondos en México. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas
selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros;
asimismo, incluye la evaluaciéon de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable
para sustentar nuestra opinion.

Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, la Operadora de Fondos esta obligada a
preparar y presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad
establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), que siguen en lo
general a las Normas de Informaciéon Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF).
Dichos criterios de contabilidad en algunos casos difieren de las citadas normas.
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Como se menciona en la nota 3m a los estados financieros, la Operadora de Fondos se dedica
principalmente a la prestacion de servicios administrativos, administracion de cartera y promocion
a las sociedades de inversion de ING, habiendo obtenido de estas, el 55.7% y 51.2% de sus
ingresos de operacion en 2006 y 2005, respectivamente.

—-En nuestra opinidn, los estados financieros incluyendo los estados de valuacién de cartera de
inversion antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de ING Investment Management (México), S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion financiera por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios de contabilidad establecidos por
la Comision, tal como se describen en la nota 2 a los estados financieros.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.
/_ 3

<3

C.P.C. Jorge Pefia Tapia

26 de febrero de 2007.



ING INVESTMENT MANAGEMENT (MEXICO), S. A. DEC. V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion

Balances Generales

31 de diciembre de 2006 y 2005

(Pesos de poder adquisitivo cc al 31 de diciembre de 2006, excepto capital social autorizado)
Activo 2006 2005 Pasive y Capital Contable 2006 2005
Disponibilidades $ 777,235 628,121 Pasivo:
Inversiones en valores: Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $ 33,340,055 32,469,294
Titulos para negociar (nota 4) 80,074,850 68,048,897 PTU por pagar 2,541,120 -
Impuesto al activo (nota 10) 5,407,474
Cuentas por cobrar (nota 11) 24,813,830 19,061,739
41,288,649 32,469,294
Mobiliario y equipo, neto {nota 5) 3,554,058 4,072,152
Capital contable (nota 9):
Inversiones permanentes en acciones (nota 6) 39,272,456 29,745,733 Capital contribuido:
Capital social 159,744,493 159,744,493
Impuesto sobre la renta diferido (nota 10) 5,407,474 -
Capital perdido:
Otros activos, neto (nota 7) 3,621,354 5,339,067 Insuficiencia en la actualizacién del capital contable (8,453,619) (8,453,619)
Resultado por tenencia de activos no monetarios (79,302) 106,749
Pérdidas acumuladas (56,971,208) (72,806,502)
Resultado neto 21,992,244 15,835,294
(43,511,885) (65,318,078)
Total del capital contable 116,232,608 94,426,415
Compromisos (nota 12)
Conti ias (nota 13)
$ _ 157,521,257 126,895,709 $ 157,521,257 126,895,709

Cuentas de orden

006 005
Capital social autorizado (pesos nominales) $ 116,200,000 116,200,000
Acciones emitidas 11,620 11,620
Bienes en custodia o en administracién 119,347,306 97,794,630

©®

Operaciones por cuenta de terceros 12,164,521,428 8,059,179,798

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

"Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversién, de observancia general y obligatoria aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones

efectuadas por la Sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables."

“Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

£
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" Represelftante Lfgal



Emisora

ber en

ING 1

ING 30
ING PAT
ING 1E
ING30E
ING USD
AMEX MD
AMEX COB
INGIPC
FRANOPR
INGBONO
INGHDIV
INCORP
ING GOB
INGREA
INGCETE
INGBOND
FRANUSA
INGASIA
INGREAL
ING 2010
ING 2018
ING 2026
ING 2034
ING 2042

Total de inversiones permanentes
en acciones

Titulos accionarios:

ING 1
ING1

ING 30
ING 1E
ING 1E
ING 1E
ING30E
ING30E
ING USD
ING USD
ING USD
ING USD
ING USD
DOLARES
DOLARES
DOLARES
DOLARES
DOLARES
INGCORP

Subtotal de titulos para negociar, a la hoja siguiente

Serie

S N R i e e S S

BM2
BD+

BOE1
BOE3
BOE4
BOE3
BOE3
BDM
BOE
BOM1
BOM3
BOM2
BF
BM1
BM2
BOE

BDE

Tipo de
valor

ING INVESTMENT MANAGEMENT (MEXICO), S.A.DEC. V.

sedad O A4,
P

31 de diciembre de 2006

(Pesos de poder adquisitivo

Calificacién o

bupsatilidad

AAA/3 S&P
AAA/3 S&P
AA/A S&P
AA/4 S&P
AA/A S&P
AA/4 S&P
AA/5 S&P
AAJS S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P
AA/6 S&P

de Sociedades de Inversion

Estado de Valuacion de Cartera de Inversién

al 31 de diciembre de 2006)
Cantidad de Total de titulos Costo promedio
titulos de Ia emisién  unitario de adquisicién
609,756 609,757 2291313
666,666 666,667 2.500387
588,235 588,236 4.837532
704,225 704,226 2.000022
819,672 819,673 1.673880
884,955 884,956 1.468271
763,358 763,359 1.613067
999,999 1,000,000 1.182568
999,999 1,000,000 3.032631
884,955 884,956 2255827
999,999 1,000,000 1.193667
999,999 1,000,000 1.218400
999,999 1,000,000 1.166776
999,999 1,000,000 1.174485
999,999 5,000,000 0.999998
999,999 1,000,000 1.122906
999,999 1,000,000 0.936708
999,999 1,000,000 0.987306
999,999 1,000,000 1.225836
999,999 1,000,000 1.098525
999,999 1,000,000 1.000000
999,999 1,000,000 1.600000
999,999 1,000,000 1.000000
999,999 1,000,000 1.000000
999,999 1,000,000 1.000000
4,280 149,908,573 2.336324
4,280 99,939,024 2.336324
823,984 999,333,333 2.511362
17,226,553 845,070,422 2.160068
78,326 563,380,282 2.069690
102,310 845,070,422 2.044031
626,082 983,606,557 1.782263
704,580 655,737,705 1.784226
6,603 452,000,000 1.503227
6,397 1,130,000,000 1.562993
6,414 565,000,000 1.558939
115,044 113,000,000 1.503230
6,414 226,000,000 1.558939
7,933 100,000,000 1.260527
7,933 100,000,000 1.260527
7.933 100,600,000 1.260527
7,933 299,000,000 1.260527
7,933 250,000,000 1.260527
8,732 100,000,000 1.169098

Costo total
de adquisicién

$ 1,397,142
1,666,923
2,845,606
1,408,466
1,372,033
1,299,354
1,231,348
1,182,567
3,032,628
1,996,306
1,193,666
1,218,399
1,166,775
1,174,484

999,998
1,122,905
936,708
987,306
1,225,835
1,098,524
999,999
999,999
999,999
999,999
999,999

$ 33,556,968

9,999
9,999
2,069,322
37,210,530
162,111
209,125
1,115,843
1,257,130
9,926
9,998
9,999
172,938
9,999
10,000
10,000
10,000
10,000
10,000
10,209

$ 42,317,128

Valor razonable
unitario

2.429747
2.669100
7.311686
2.153188
1.811965
1.553432
1.718043
1.251053
4.497260
2612835
1.365748
1.554460
1.261180
1.290604
0.999999
1.193532
0.975663
1.177425
1488782
1.253101
1.037908
1.067550
1.084081
1.098298
1.113908

2.474907
2.371036
2.669086
2.181468
2.156228
2.151302
1.812955
1.816337
1.552585
1.557257
1.561522
1.552614
1.557028
1.251098
1.251535
1.254678
1.252659
1.250765
1.262101

Valor razonable
total

$ 1,481,553
1,779,398
4,300,990
1,516,329
1,485,217
1374717
1,311,482
1,251,052
4,497,254
2,312,241
1,365,747
1,554,458
1,261,179
1,290,603

999,998
1,193,531
975,662
1,177,424
1,488,781
1,253,100
1,037,907
1,067,549
1,084,080
1,098,297
. 1113,907

$__39272.456

10,593
10,148
2,199,284
37,579,171
168,889
220,100
1,135,058
1,279,755
10,252
9,962
10,016
178,619
9,987
9,925
9,928
9,953
9,937
9,922
11,021

3 42,882,520
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ING INVESTMENT MANAGEMENT (MEXICO),S. A.DEC. V,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion

Estado de Valuacién de Cartera de Inversion

31 de diciembre de 2006 (Continuacion)

(Pesos de poder adquisiti te al 31 de diciembre de 2006)
Tipo de Calificacién o Cantidad de ~ Total de titulos Costo promedio Costo total Valor razonable Valor razonable
Emisora Serie valor bursatilidad titulos delaemisién  unitario de adquisicibn  de adguisicién unitario total

Subtotal de titulos para negociar, de Ia hoja anterior $ 42317128 $ 42,882,520
INGCORP BDM 52 AAJ6 S&P 8,755 50,000 1168196 10,228 1.256626 11,002
INGCORP BOEl 52 AA/6 S&P 7,709,444 700,000,000 1182039 9,112,867 1.281183 9,877,209
INGCORP BOI 51 AA/6 S&P 8,730 499,000,000 1.170873 10,222 1.273855 11,121
INGCORP BOE2 51 AAJG S&P 8,115 700,000,000 1.232250 10,000 1.278096 10,372
INGCORP BOE4 51 AAJ6 S&P 8,115 500,000,000 1.232250 10,000 1275012 10,347
INGCORP BOE3 52 AAI6 S&P 8115 500,000,000 1.232250 10,000 1.276555 10,359
INGBONO BDE 52 AAA/6 S&P 7,865 900,000,000 1.271400 10,000 1.365668 10,741
INGBONO BOEl 52 AAA/6 S&P 5,507,682 1,000,000,000 1272767 7,009,998 1.376565 7,581,682
INGBONO BOE3 52 AAA/G S&P 7,865 300,000,000 1.271400 10,000 1.370669 10,780
INGBONO BOE4 52 AAA/6 S&P 7,865 1,000,000,000 1.271400 10,000 1368702 10,765
INGBONO BOE2 52 AAAJG S&P 7,865 139,860,000 1.271400 10,000 1.372627 10,796
INGBONO BDF 52 AAASG S&P 7,865 400,000,000 1.271400 10,000 1.359517 10,693
INGBONO BOM 52 AAA/6 S&P 8,013 600,000,000 1.247847 9,999 1.365375 10,941
INGBONO BOF 52 AAA/6 S&P 7,865 100,000,000 1.271400 10,000 1.359521 10,693
INGHDIV BO 52 - 3,509,287 799,500,000 1.248271 4,380,542 1.559251 5,471,859
INGGOB BOE3 52 AAA/6 S&P 8,287 50,000,000 1.206667 10,000 1.290734 10,696
INGGOB BOE4 52 AAAJG S&P 5,256,491 1,049,000,000 1.185609 6,232,143 1.288735 6,774,224
INGCETE BOM 52 AAA/2 S&P 8,666 600,000,000 1.153870 9,999 1.191078 10,322
INGCETE BOF 52 AAA/2 S&P 9,666 100,000,000 1152159 11,137 1.187412 11,478
INGCETE BDE 52 AAA/2 S&P 8,666 899,000,000 1.153870 9,999 1.195158 10,357
INGCETE BDF 52 AAAS2 S&P 8,666 200,000,000 1153870 9,999 1.187631 10,292
INGCETE BDM 52 AAAT2 S&P 8,666 200,000,000 1.153870 9,999 1.190949 10,321
INGCETE BOE3 52 AAA/2 S&P 8,666 300,000,000 1.153870 9,999 1.196715 10,371
INGBOND BDF 52 AA/6 S&P 10,679 150,000,000 0.936555 10,001 0.969558 10,354
INGBOND BDM 52 AAJG S&P 10,679 200,000,000 0.936555 10,001 0.969580 10,354
INGBOND BOE 52 AA/6 S&P 10,324 300,000,000 0.968585 10,000 0.977701 10,094
INGBOND BOF 52 AA/6 S&P 10,679 149,000,000 0.937863 10,015 0.976531 10,428
INGBOND BOM 52 AA/6 S&P 4,569,445 200,000,000 0.937868 4,285,536 0.976543 4,462,260
INGASIA BO 52 - 1,699,615 499,500,000 1.178927 2,003,722 1.496115 2,542,819
INGREAL BD 52 AAJS S&P 9,314 100,000,000 1.101827 10,262 1.244394 11,590
INGREAL BOE3 52 AA/6 S&P 9,314 250,000 1.102771 10,271 1.245499 11,601
ING 2010 BOE! 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.038005 10,374
ING 2010 BOE2 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.035813 10,352
ING 2010 BOE3 52 - 9,994 1,249,750,000 1000557 10,000 1.034721 10,341
ING 2010 BOE4 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.033623 10,330
ING 2018 BOE4 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.063145 10,625
ING 2018 BOE2 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.065401 10,648
ING 2018 BOE1 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.067646 10,670
ING 2018 BOE3 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.064269 10,636
ING 2026 BOE1L 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1083222 10,826
ING 2026 BOE2 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1080934 10,803
ING 2026 BOE3 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.079797 10,791
ING 2026 BOE4 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.078646 10,780
ING 2034 BOE4 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.093765 10,931
ING 2034 BOEl 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.098404 10,977
ING 2034 BOE2 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.096082 10,954
ING 2034 BOE3 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.094920 10,943
ING 2042 BOEl 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.114012 11,133
ING 2042 BOE2 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1111663 11,110
ING 2042 BOE3 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 10,000 1.110489 11,098
ING 2042 BOE4 52 - 9,994 1,249,750,000 1.000557 ___ 10000 1.109319 11,087

Total de titulos para negociar $_75,794.067 $_80074.850

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
do d¢ valuacién de cartera de inversion se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
fundamehto en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversidn, de observancia general y obligatoria aplicados de manera i ji las i con valores
tedad hasta la f}oﬁn arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposici legales y inistrati pli ",
“El ptSente estalio de valuacibg.d’e cartera de inversién fue aprobado por el Consejo de Admini ion bajo la ilidad de los directivos que lo suscriben".

Vd
” Patricia Aparicio Vi

Por la Operadora




ING INVESTMENT MANAGEMENT (MEXICO),S. A. DEC. V.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién

Estado de Valuacion de Cartera de Inversién

31 de diciembre de 2005

(Pesos de poder adquisiti te al 31 de diciembre de 2006)
Tipode Calificacion o Cantidadde  Total de titulos Costo promedio Costo total Valor razonable Valor razonable
Emisora Serie valor bursatilidad titulos delaemisién  unitario de adquisicién de i o contable unitario o contable total
Inversiones permanentes en acciones:
ING1 A 51 AAA/3 609,756 137,600,391 1.640000 $ 999,999 2291313 $ 1,397,142
ING 30 A 51 AA4 666,666 440,423,515 1.500000 999,999 2.500387 1,666,923
ING PAT A 52 - 588,235 97,361,416 1.700000 999,999 4.837532 2,845,606
ING 1E A 51 AA 704,225 767,864,834 1.420000 999,999 2.000022 1,408,466
ING 30E A 51 AA/5 819,672 911,453,577 1.220000 999,999 1.673880 1,372,033
ING USD A 51 AA/6 884,955 171,810,333 1.130000 999,999 1.468271 1,299,354
AMEX MD A 51 AAS2 763,358 125,356,660 1.310000 999,999 1.613067 1,231,348
AMEX COB A 51 AAJS 999,999 54,561,154 1.000000 999,999 1.182568 1,182,567
INGIPC A 51 - 999,999 51,180,238 1.000000 999,999 3.032631 3,032,628
INGREN A 51 - 884,955 30,684,177 1.130000 999,999 2255827 1,996,306
AHORRO A 51 AAA2 999,999 13,497,405 1.000000 999,999 1193667 1,193,666
ING HDIV A 51 - 999,999 315,689,053 1.000000 999,999 1.218400 1,218,399
ING CORP A 51 AASE 999,999 594,648,754 1.000000 999,999 1.166776 1,166,775
ING GOB A 51 AAA/S 999,999 327,551,046 1.000000 999,999 1.174485 1,174,484
ING 17 A 51 AA/S 999,999 1,000,000 1.000000 999,999 0.999998 999,998
ING PM1 A 51 AAA2 999,999 211,990,963 1.000000 999,999 1.122906 1,122,905
ING BOND A 51 AA/S 999,999 5,647,758 1.000000 999,999 0.936708 936,708
FRANUSA A 51 - 999,999 14,534,575 1.000000 999,999 0.987306 987,306
INGASIA A 51 - 999,999 13,178,590 1.000000 999,999 1.225836 1,225,835
INGREAL A 51 AAS 999,999 300,931,621 1.000000 999,999 1.098525 1,098,524
Actualizacion a pesos constantes - 1,188,760
Total de inversiones perrnanentes
en acciones $ 19,999,980 $__ 29745733
Titulos accionarios:
ING 1 B 51 AAAS3 10,179,041 137,600,391 2.308462 $ 23,497,929 2.311395 23,527,784
ING 30 B 51 AN 9,699,151 440,423,515 2487879 24,130,314 2511362 24,358,079
ING IE Bl 51 AA4 84,873 650,000,000 2.003655 170,056 2.012451 170,803
ING 1E B3 51 AA/4 5,067 29,859,154 1.973542 10,000 2.017347 10,222
ING 30E B1 51 AA/S 331,014 1,229,262,295 1.553486 514,226 1.688022 558,759
ING 30E B3 51 AA/S 6,053 2,048,770,491 1.651824 9,998 1.692072 10,242
ING USD BDM 51 AA/6 6,603 999,823,009 1.514388 10,000 1.503227 9,926
ING USD BOM 51 AA/6 115,044 499,911,505 1.560712 179,551 1.503230 172,938
ING CORP BDE 51 AA/S 8,732 99,900,000 1.145183 10,000 1.169098 10,209
ING CORP BDM 51 AAJ6 8,755 99,000,090 1.142087 9,999 1.168196 10,228
ING CORP BOE 51 AAJS 8,730 99,500,000 1.145360 9,999 1.171882 10,231
ING CORP BOL 51 AA/E 8,730 39,900,000 1.145360 9.999 1.170873 10,222
ING GOB B 51 AAA/G 10,224,491 327,551,046 1.173452 11,997,949 1.185609 12,122,249
ING PM1 B 51 AAAZ 1,000 211,990,963 1.058370 1,058 1.137330 1,137
ING BOND BDF 51 AA/S 10,679 249,750,000 0.936367 9,999 0.936555 10,001
ING BOND BDM 51 AAS 10,679 249,750,000 0.936367 9,999 0.936555 10,001
ING BOND BOF 51 AA/6 10,679 249,750,000 0.936367 9,999 0.937863 10,015
ING BOND BOM 51 AA/S 4,569,445 249,750,000 0.941604 4,302,606 0.937868 4,285,536
INGREAL BDF 51 AA/G 9,314 149,850,000 1.073581 9,999 1102771 10,271
INGREAL BDM 51 AASS 9,314 349,650,000 1.073581 9,999 1.101827 10,262
INGREAL BOF 51 AA/S 9314 99,900,000 1073581 9.999 1102771 10,271
Actualizacién a pesos constantes 2,719,510
Total de titulos para negociar $__ 64923678 $__ 68048807
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
"El presente estado de valuacion de cartera de inversién se formulé de conformidad con los criterios de ilidad para Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores con ento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obli licados de manera i flej Tas i con valores
efectuadasy iedad hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas priclicas y a las disposici legales y administrati pli 8 ]

*El pregfte estagd de valuacién de carféra de inversién Gefhprobado por el Consejo de Administracion bajo Ia responsabilidad de los dircotivos que lo suseriben”.
#7 / /

Por la Operadora




ING INVESTMENT MANAGEMENT (MEXICO),S.A.DEC.V,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién

Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006)

Ingresos por servicios (notas 1 y 12a)
Resultado por compra-venta de valores
Resultado por valuacion a valor razonable
Resultado por posicion monetaria, neto
Ingresos totales de la operacion
Gastos de administracién (nota 12b)
Resultado de la operacién
Otros gastos, neto
Resultado antes de impuesto sobre la renta (ISR),
impuesto al activo ([A), participacion del personal
en las utilidades (PTU) y participacion
de sociedades de inversién
IA Causado (nota 10)
PTU causada (nota 10)
ISR diferido (nota 10)

Participacién en el resultado de sociedades de inversion
(nota 6)

Resultado neto

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

$

$

2006 2005

173,088,363 147,772,073
2,515,950 4,036,548
4,360,110 452,633
(4,537,656) (2,792,143)
175,426,767 149,469,111
(152,298,844) _ (130,592,032)
23,127,923 18,877,079
(4,415,780) (5,588,979)
18,712,143 13,288,100

(5,407,474) -
(2,541,120) (3,737,575)

5,407,474 -
5,821,221 6,284,769
21,992,244 15,835,294

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia
general y obligatoria aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los ingresos y egresos de las
operaciones efectuadas por la Sociedad por los periodos arriba sefialados, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administraciéon bajo la

fdad de los directivos que los suscriben”.

Patricia Ap I-i'f:io Vazquez
Por la Opgradora




